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Tasa dudosos OSR

Los hogares y las
empresas han
seguido reforzando
el cumplimiento de
sus obligaciones de
pago, con una
evolucion favorable
de sus saldos vy
ratios.

Tasa dudosos
Residencial

Este segmento se
anoto una
disminucion de 0,2
pp en términos
intertrimestrales vy
de 06 pp en
términos anuales.

Tasa dudosos
Rehabilitacion

Esta categoria de
crédito mejoro
tanto en términos
trimestrales como
interanuales.

Dudosidad crediticia

Primer trimestre de 2026

En los primeros compases del afio ha seguido consolidandose la mejora en la
calidad de los préstamos otorgados a hogares y empresas, lo que responde a un
fortalecimiento de la posicion econdmica de hogares y empresas, asi como a un
adecuado control de las practicas de gestidon de riesgo y recobro por parte de las
entidades. Todo ello, apoyado en un entorno de tipos de interés que hasta marzo eran

relativamente contenidos y con incrementos en la actividad crediticia.

Las exposiciones dudosas del crédito a otros sectores residentes (OSR)
acentuaron su senda descendente, registrando una disminucién interanual del 15%.
Esta evolucion, combinada con un incremento del 4% en el total de exposiciones vivas,
arrojé una mejora de la ratio de dudosidad en los Ultimos 12 meses de 0,6 puntos

porcentuales (pp), hasta el 2,6%.

Dentro del crédito a hogares, continud destacando la favorable evolucidn del
crédito dudoso en la cartera de adquisicion y rehabilitacion de vivienda, mientras que

la del crédito al consumo mantuvo un comportamiento mas débil.

En concreto, el saldo dudoso del crédito destinado a la adquisicién de vivienda
cayé un 25% en tasa interanual, profundizando el descenso con respectos a los
trimestres previos. Asimismo, apoyado en una expansién del saldo vivo, la tasa de
dudosidad mejoré 0,2 pp con respecto al cierre de afio y 0,6 pp en relacién con el primer
trimestre de 2025, hasta situarse en el 1,6% en el primer trimestre de 2026. Se trata
del nivel mas reducido desde el periodo previo al estallido de la crisis global de 2008,

cuando la morosidad era practicamente testimonial.

El crédito dudoso a la rehabilitacion también mostré una evolucion
descendente tanto en términos trimestrales (-2%) como interanuales (-19%),

anotdndose la ratio de dudosos un descenso anual de 0,6 pp, hasta el 2,7%.
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Tasa dudosos
Consumo

Comportamiento
irregular, aunque la

dudosidad se
mantiene en
niveles
relativamente
estables.

Tasa dudosos
Activ. inmobil.

Junto con el
crédito
residencial,
presenta una de
las ratios mas
bajas de todo el
sistema.

Tasa dudosos
Sector constr.
(sin o. publicas)

Los dudosos han
mantenido  han
disminuido  con
vigor y esto ha
resultado en una
mejora de 1,3 pp
en la ratio de
dudosos.

En cambio, como se adelantaba, la cartera de consumo viene manteniendo una
evolucion mas irregular, con incrementos de los saldos dudosos desde
aproximadamente finales de 2023, aunque desde una perspectiva global la ratio de
dudosidad (4,0%) se mantiene en niveles relativamente estables y por debajo de los

niveles observados desde 2008.

El saneamiento ha seguido siendo positivo en el crédito a las actividades
productivas, tanto por el descenso de los activos dudosos (-13%) como por la mejora de
la ratio de dudosidad, que ha pasado del 3,7% al 3,1% en un afio. Desde una perspectiva
anual, todas las categorias de crédito que integran este segmento han mostrado una
evolucidn favorable en sus saldos dudosos y en sus ratios de dudosidad. En particular,
el sector inmobiliario goza de un nivel de solvencia relativamente sélido, tras dejar atras
el fuerte deterioro asociado a la crisis financiera de 2008. Las exposiciones dudosas del
crédito a las actividades inmobiliarias mantienen desde hace afos una senda de
reduccion sostenida y este primer trimestre de 2026 no ha sido la excepcidn. Tras
anotarse una disminucion del 24% en los Ultimos 12 meses, la ratio de dudosos alcanzé
el 1,7% este primer trimestre. Junto con el crédito residencial, este segmento registra
una de las ratios mas bajas del sistema, lo que pone de relieve el esfuerzo sostenido del
sistema para reducir estas exposiciones de riesgo en un contexto marcado por la

favorable marcha de las principales magnitudes macroecondémicas.

En menor medida, pero también con un resultado positivo, ha resultado el
descenso de los saldos dudosos del crédito al sector de la construccién (sin obras
publicas), que han disminuido su volumen un 17% en el Ultimo afo. La tasa de
préstamos dudosos ha pasado en dicho periodo del 8,4% observado en el primer
trimestre de 2025 al 7,1% actual. En términos intertrimestrales, la ratio apenas se ha
reducido unas centésimas, si bien esta evolucién no responde a un aumento de los
dudosos en los ultimos tres meses, sino a la caida del saldo vivo, que opera como

denominador de la ratio.
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Tasas de dudosidad del crédito

AHE ESPANOLA Primer trimestre 2026

1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

jun-22 3,9% 3,8% 2,7% 6,2%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Periodo Adquisicion de Rehabilitacién Adquisicion mas

vivienda rehabilitacién

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

dic-23 17,6%
mar-24 17,3%
jun-24 15,9%

15,1%

4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 4,5% 4,5% -
sept-22 4,3% 4,3% -
dic-22 3,7% 3,7% -

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
odwn2z 6% A% 00% .. 33% .

sept-22 4,7% 0,0% 3,4%

dic-22 4,2% 0,0% 3,5%

mar-23 4,4% 0,0% 4,0%

jun-23 4,4% 0,0% 3,4%

sept-23 4,3% 0,0% 3,7%

dic-23 4,3% 0,0% 3,7%

mar-24 4,5% 0,0% 4,3%

sept-24 4,3% 0,0% 3,9%
T dic2a 41%  az% TTTTTToo0% T Teew

mar-25 4,2% 0,0% 3,9%

jun-25 4,1% 0,0% 3,7%

sept-25 4,0% 0,0% 4,0%

dic-25 3,8% 0,0% 3,6%

mar-26 4,0% 0,0% 3,9%

www.ahe.es
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 4,6% 4,6% 2,7% 3,1%
sept-22 4,4% 4,5% 2,6% 3,1%
dic-22 4,2% 4,3% 2,6% 3,3%
mar-23 4,1% 4,2% 2,5% 3,7%
jun-23 4,1% 4,1% 2,4% 3,6%

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
odun22 A% A0 AAs% 8%
sept-22 3,9% 10,1% 6,1%
dic-22 3,8% 9,3% 5,5%
mar-23 3,4% 11,5% 4,5%
jun-23 3,5% 13,6% 4,2%
sept-23 3,2% 12,8% 4,2%
dic-23 3,0% 12,7% 4,6%
mar-24 2,8% 11,9% 5,1%

8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion (sin obras publicas)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 9,0% 9,2% 3,0% 5,8%
sept-22 8,8% 9,0% 2,8% 5,1%
dic-22 8,9% 9,1% 2,2% 4,6%
mar-23 1,4% 4,8%

jun-24 9,0% 9,2% 0,9% 6,4%
sept-24 8,8% 9,0% 1,0% 6,0%
dic-24 8,8% 9,0% 0,7% 5,3%
mar-25 8,4% 8,7% 0,4% 5,0%
jun-25 8,1% 8,4% 0,1% 4,1%
sept-25 8,2% 8,5% 0,1% 4,2%

www.ahe.es
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-22 1.234.514 1.182.955 7.633 43.926
sept-22 1.223.502 1.172.369 7.438 43.695
dic-22 1.219.477 1.166.763 7.286 45.429
mar-23 1.203.338 1.152.312

1.205.595 1.152.994

1.192.169 1.139.023
1.179.627 1.126.221

1.185.266 1.130.821
1.191.728 1.138.741
1.220.017 1.166.600
1.210.627 1.157.951
1.227.725 1.173.173

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

jun-22 47.916 44.973 208 2.736

mar-25 38.281 35.552 176 2.553
jun-25 36.291 33.703 183 2.404
sept-25 34.697 32.207 180 2.311
dic-25 33.329 30.951 171 2.208
mar-26 32.470 30.081 168 2.221

www.ahe.es
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-22 496.515 486.890 11

sept-22 496.187 486.674 11

dic-22 492.425 483.252

mar-23 486.762 477.783

483.224 474.416

474.947 467.116

476.242 468.532

477.377 469.848

479.221 471.837

482.226 474.984

487.837 480.720

491.866 485.013

496.676 489.940

12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

jun-22 13.188 11.692 0 1.496
""""" sept-22 12623 11125 o g

dic-22 11.459 10.118 0 1.341

mar-23 11.380 10.016 0 1.364

jun-23 11.823 10.359 0 1.464

sept-23 12.316 10.835 0 1.481

dic-23 12.307 10.904 0 1.403 .
L..mar2d 12408 11058 O i 1350
dun2aTTTTTALS04 10678 U v I

sept-24 11.562 10.429 0 1.134

dic-24 11.363 10.300 0 1.063

mar-25 10.691 9.688 0 1.003

jun-25 9.937 8.978 0 959

sept-25 9.144 8.365 0 779

dic-25 8.778 8.048 0 729

mar-26 7.986 7.289 0 698

www.ahe.es
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-22 16.707 16.365 0
sept-22 16.606 16.258 0
dic-22 16.512 16.165 0
mar-23 16.275 15.922 0
15.640 0

14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dun22 . ZC N 0 B

sept-22 709 694 0 15

dic-22 618 605 0 13

mar-23 601 586 0 15

jun-23 600 585 0 15

sept-23 604 587 0 17

dic-23 583 563 0 20 .
mar2d 587 o 568 O 22
dun24 T 538 . sS4 o 24

sept-24 537 513 0 24

dic-24 506 484 0 22

mar-25 497 476 0 20

jun-25 448 426 0 23

sept-25 439 415 0 25

dic-25 412 393 0 19

mar-26 404 385 0 19

www.ahe.es
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 91.406 73.215 1
sept-22 92.889 74.524 1
dic-22 94.393 75.112 1
mar-23 93.244 74.358 1
jun-23 94.580 74.948 1
sept-23 94.891 1

dic-23 97.052
mar-24 97.186
jun-24 99.548
sept-24 99.895
dic-24 102.705
mar-25 103.462
jun-25 105.880

108.017

=i

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 4.200 3.592 0 607
sept-22 4.351 3.729 0 622
dic-22 3.973 3.300 0 673
mar-23 4.062 3.298 0 764
jun-23 4.148 0 670

www.ahe.es
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

jun-22 568.507 546.513 7.611 14.383

sept-22 567.081 545.726 7.416 13.939

dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210

mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142
Tnaa T Sarase T s e e gy
_sept23 637930 " Sl6215 7692 14024

dic-23 538.996 514.953 8.485 15.558

mar-24 537.489 514.938 8.381 14.169

jun-24 544.223 521.174 8.259 14.790

sept-24 539.957 516.523 9.209 14.225

dic-24 541.126 517.471 9.045 14.611

mar-25 544.304 521.148 8.897 14.258

jun-25 529.630 9.054 14.508

mar-26 563.784 540.162 9.363
18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
__jun-22 . 25. . . 25.253 208 439

193

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-22 75.409 74.822 149 437
sept-22 76.357 75.731 205
dic-22 74.607 73.946 244
mar-23 73.598 73.020 160

71.442 162

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 3.064 3.017 21 26
sept-22 2.987 2.940 21 26
dic-22 2.814 2.768 23 23

www.ahe.es
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion (sin obras publicas)
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
jun-22 20.127 19.099 34 994
sept-22 20.510 19.405 35 1.069

dic-22

J
sept-23
dic-23
mar-24
jun-24
sept-24
dic-24
mar-25

22. Saldo dudoso del crédito ala construccidn (sin obras publicas)
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
jun-22 1.815 1.756 1 58
sept-22 1.795 1.740 1 55
dic-22 1.772 1.728 1 44
mar-23 1.723 1.677 1 44

‘o
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