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La calidad crediticia
de la cartera a OSR
muestra signos de
mejora tanto en
términos relativos,
como en términos
absolutos, con una
ratio de dudosidad
del 3,4%

Tanto los hogares
como las empresas han
reducido su tasa de
dudosidad en este
trimestre, alcanzando
los registros mas bajos
de los ultimos 15 afios.

El saldo dudoso del
crédito otorgado con
fines de adquisicion de
vivienda ha mostrado
una evolucion
favorable desde una
perspectiva trimestral,
aunque registra un
ligero aumento en
comparacién con el
afio anterior.
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Dudosidad crediticia

Segundo trimestre de 2024

La calidad crediticia de la cartera destinada a otros sectores residentes (OSR) se
mantiene bajo control, con una ratio de dudosidad del 3,4%. Esta cifra refleja una mejora
tanto en términos interanuales como trimestrales, tras haber permanecido estable entre el
3,5% observado a finales de 2022 y el 3,6% registrado en el primer trimestre de 2024. Ambas
fechas marcan un hito relevante en el calendario del BCE, ya que abarcan el periodo
comprendido desde poco después de que el BCE viera necesario aplicar una politica
monetaria mas restrictiva subiendo los tipos de interés, hasta un trimestre antes de que el

BCE anunciara la primera bajada de tipos de interés de este nuevo ciclo monetario.

Por segmentos de crédito, tanto los hogares como las empresas han reducido sus
niveles de dudosidad, tanto en términos relativos como absolutos. Ambos segmentos
registran minimos de los ultimos 15 afios, con una dudosidad del 3,0% y del 4,0%,
respectivamente. El entorno econdmico y laboral podria explicar en gran medida este
fendmeno, a lo que se suma la gradual bajada del Euribor, mientras el sector continta

mostrando una dindmica sélida en la venta de carteras crediticias.

Dentro de los hogares, el crédito dudoso de las exposiciones residenciales ha
registrado una disminucion trimestral del 4%, que, en cambio, no ha sido suficiente para
compensar el comportamiento menos favorable que mostré esta rubrica en los tres
trimestres previos. De esta forma, en términos interanuales, el saldo dudoso (numerador
en la relacién) arroja una variacidon positiva del 0,7%, al tiempo que el saldo vivo
(denominador) muestra una moderacion en su descenso. En total, la tasa de dudosidad se
ha situado en el 2,5% en junio de 2024, 0,1 puntos porcentuales (pp) por encima del nivel

de hace un afio, aunque 0,1 puntos por debajo del registrado en el trimestre anterior.
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La ratio de dudosidad
del crédito a las
actividades

inmobiliarias y a la
construccién  registrd
de forma conjunta una
disminucion anual de
0,4 pp, hasta situarse
enel4,2%.

La dudosidad en el crédito a la rehabilitacion de vivienda y al consumo ha
mantenido una evolucién favorable tanto desde una perspectiva trimestral como anual,
hasta alcanzar una ratio del 3,5% y del 4,2%, respectivamente, de nuevo minimos de los

ultimos 15 afios.

Otra rubrica de gran relevancia en nuestro analisis debido a su estrecha relacion
con el crédito hipotecario, son las exposiciones ligadas con el crédito a las actividades
inmobiliarias y a la construccidon. Ambas, con una tasa de dudosidad del 2,8% y del 8,4%,
respectivamente, han mostrado en los ultimos tres meses una disminucion de sus niveles
de dudosidad, aunque en el caso de las actividades inmobiliarias esta mejora ha sido
testimonial. Desde un enfoque anual, ambos segmentos registran conjuntamente una
disminucién de 0,4 puntos porcentuales, desde el 4,6% observado en junio de 2023 al 4,2%

de este Ultimo trimestre conocido.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

sept-20 4,6% 4,5% 3,3% 6,6%

dic-20 4,5% 4,4% 3,1% 6,5%
mar2l . S 3% 68%
dun21 a4% s 2% 65% .

sept-21 4,4% 4,3% 2,8% 6,5%

dic-21 4,3% 4,2% 3,0% 6,9%

mar-22 4,2% 4,1% 2,8% 7,1%

jun-22 3,9% 3,8% 2,7% 6,2%

sept-22 3,8% 3,7% 2,6% 6,3%

dic-22 3,5% 3,5% 2,6% 5,9%

mar-23 3,5% 3,4% 2,5% 6,5%

jun-23 3,5% 3,4% 2,4% 6,3%
....... sept-23 38% o 3A% 2B BTR

dic-23 3,5% 3,4% 2,2% 6,3%

mar-24 3,6% 3,5% 2,2% 6,9%

jun-24 3,4% 3,3% 2,1% 6,4%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Periodo Adquisicion de Rehabilitacién Adquisicion mas

vivienda rehabilitacién

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

16,8%
15,6%
15,8%

18,2%

dic-23 17,6%

mar-24 17,3%

jun-24 15,9%
4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-20 5,7% 5,7% 0,0%

dic-20 5,5% 5,5% 0,0%

mar-21 5,5% 5,5% 0,0%

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
....... Sept-20 38 DBB 005 OB
dic-20 5,1% 0,0% 4,3%
mar-21 5,5% 0,0% 5,1%
jun-21 5,0% 0,0% 4,2%
sept-21 5,1% 0,0% 4,4%
dic-21 5,0% 0,0% 3,6%
mar-22 4,9% 0,0% 4,1%
jun-22 4,6% 0,0% 3,3%
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-20 4,9% 5,0% 5,0% 3,4%
dic-20 5,0% 5,1% 5,1% 3,2%
mar-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,3%
jun-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,6%

4,9% 4,9% 4,9%
4,8% 4,8%

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
___sept-20 5,1% 5,1% 19,5% 5,8% o
dic-20 5,0% 4,9% 19,7% 6,1%
mar-21 4,8% 4,8% 19,6% 5,9%
jun-21 4,6% 4,5% 21,8% 5,8%
sept-21 4,4% 4,4% 21,8% 6,1%
dic-21 4,1% 4,1% 17,9% 7,1%
mar-22 4,3% 4,3% 17,8% 6,5%

8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-20 9,5% 9,5% 15,3% 6,6%
dic-20 9,2% 9,2% 15,4% 5,5%
mar-21 9,1% 9,1% 14,8% 6,2%

jun-21 15,0%

16,0%

mar-22 16,2% 8,1%
jun-22 16,3% 5,9%
sept-22 15,1% 5,7%
dic-22 15,4% 4,0%
mar-23 15,5% 4,0%
jun-23 16,3% 4,2%

16,6%
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente

(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-20 1.221.810 1.167.999 8.025 45.786
dic-20 1.224.458 1.174.945 8.191 41.323
mar-21 1.218.084 1.169.638
jun-21 1.232.484 1.184.136
sept-21 1.213.528 1.165.368
L..die21 1223700 1173435
1.214.017 1.164.183
1.234.514 1.182.955

1.223.502 1.172.369
1.219.477 1.166.763
1.203.338 1.152.312
1.205.595 1.152.994
1.183.049 1.131.559
1.181.270 1.126.785
1.173.200 1.121.038

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-20 55.933 52.650 263
55.164 52.224 252

~ mar21 54980 51975 253 335

54.218 51.357 229
52.826 49.982 220
52.548 49.378 222
51.485 48.286 217
47.916 44.973 208

jun-23 180 2.859
sept-23 42.081 38.955 178 2.948
dic-23 41.868 38.769 188 2.911
mar-24 42.319 39.094 185 3.040
jun-24 40.890 37.832 176 2.883
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-20 487.772 477.778 13
dic-20 487.855 477.877 13
mar-21 488.594 478.570 12
jun-21 491.343 481.368 12
491.814 481.917 12
L..dic21 493146 483323 A2 9812
..................................... 494854  .....A8133 A1
496.515 486.890 11
" sept22 496187 486674 11 os02
492.425 483.252 12
486.762 477.783 13
483.224 474.416 13
480.039 471.895 14
476.847 468.871 14
474.947 467.116 14
""""""""""""""""""" 476.242 T geg 53y T g g T

12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
,,,,,,, sept20 15899 34480 D ALY
dic-20 15.276 13.900 0 1.375
mar-21 15.192 13.864 0 1.328
jun-21 14.900 13.617 0 1.283
sept-21 14.563 13.314 0 1.249
dic-21 14.777 13.122 0 1.655
mar-22 14.522 12.895 0 1.628 o
jun-22 13.188 11.692 0 1.496
"""" sept-22 12,623 114125 T T 498
........ e e
mar-23 11.380 10.016 0 1.364
jun-23 11.823 10.359 0 1.464
sept-23 12.316 10.835 0 1.481
dic-23 12.307 10.904 0 1.403
mar-24 12.408 11.058 0 1.350
jun-24 11.904 10.678 0 1.226
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

sept-20 . 16.314 0 296

dic-20 . 16.074 0 286

mar-21 . 15.834 0 283

jun-21 . 15.660 0 295
0

14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
,,,,,,, sept20 eas 931 o 14
dic-20 904 888 0 15
mar-21 886 868 0 18
jun-21 858 841 0 17
sept-21 845 828 0 17
dic-21 810 793 0 17
mar-22 809 791 0 18 o
un22 S8 A0 O i
sept-22 709 694 0 15
........ e e
mar-23 601 586 0 15
jun-23 600 585 0 15
sept-23 604 587 0 17
dic-23 583 563 0 20
mar-24 587 566 0 22
jun-24 538 514 0 24
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisiciéon de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-20 90.761 70.077 1 20.684

dic-20 91.796 75.546 1 16.250

mar-21 89.925 74.407 1 15.517
___jun-21 93.008 76.625 1 16.383 .

sept-21 91.572 75.177 1 16.395

dic-21 93.370 75.251 1 18.118

Rl

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-20 5.048 4.086 0 962
dic-20 4.718 4.013 0 705
mar-21 4.972 4.182 0 790
jun-21 4.659 3.970 0 689
sept-21 4.703 0 723
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

sept-20 573.624 552.796 7.982 12.846

dic-20 575.162 554.073 8.165 12.925

mar-21 569.827 548.877 8.186 12.764

jun-21 572.050 551.664 7.878 12.508
Twptalseaoss sazeis sas  laas

dic-21 571.098 550.342 7.459 13.297
©mar22 561373 ¢ 540.403 7716 13254

jun-22 568.507 546.513 7.611 14.383

sept-22 567.081 545.726 7.416 13.939

dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210

mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142

jun-23 547.436 525.147 7.395 14.894

sept-23 516.215 7.692 14.024

jun-24 544.223 521.174 8.259 14.790

18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs

__sept-20 27.482 263

252

sept-23 21.855 21.142 178 535
dic-23 21.906 21.145 188 574
mar-24 22.145 21.297 185 663
jun-24 21.670 20.794 176 700

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-20 83.829 83.206 155 468
dic-20 81.943 81.359 152 433
mar-21 81.529 80.957 150 422
jun-21 81.700 81.157 131 412

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-20 4.282 4.224 30 27
dic-20 4.079 4.023 30 26
mar-21 3.940 3.886 29 25

www.ahe.es
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-20 28.362 26.876 580 905
dic-20 27.895 26.275 570 1.050

mar-21

dic-23
mar-24 24.811 23.186 518 1.107
jun-24 24.805 23.286 407 1.111

22. Saldo dudoso del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-20 2.690 2.541 89 60
dic-20 2.553 2.408 88 57
mar-21 2.517 2.368 88 62
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