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Dudosidad crediticia

Segundo trimestre de 2026

La calidad crediticia de los préstamos, medida a través de los activos dudosos, ha seguido
presentado un comportamiento favorable en el segundo trimestre de 2026. Ello se ha traducido en
una disminucion de las ratios de dudosidad de los principales segmentos de crédito, que se situan

en niveles proximos a los de la etapa previa a la crisis inmobiliaria de 2008.

La cartera del crédito a otros sectores residentes (OSR) ha registrado una disminucion
interanual del 13% en sus exposiciones dudosas, lo que ha permitido reducir la ratio de dudosidad
del 3,0% al 2,5% en los ultimos 12 meses. Dentro de esta cartera, que engloba al crédito destinado
a hogares y empresas, ambos segmentos han mantenido una evolucion positiva, aunque la mejora

ha sido mas acusada en el crédito a hogares.

En concreto, el segmento de hogares se ha anotado una disminucidon de sus saldos
dudosos del 17% durante el ultimo afo, dando lugar a una tasa de dudosidad del 2,1% a junio de

2026 frente al 2,5% observado un ano antes.

Dentro de este segmento, el crédito con fines de adquisicion de vivienda ha intensificado
la reduccioén de sus exposiciones dudosas, que descendieron un 27% en junio de 2026, frente a
niveles comprendidos entre el -6% de septiembre de 2024 y el -25% de marzo de 2026. La ratio de
dudosos ha caido 0,6 puntos porcentuales en términos interanuales y 0,2 puntos en términos
intertrimestrales, hasta el 1,4%. Asimismo, el crédito a la rehabilitacion de la vivienda ha
continuado presentado caidas significativas de sus dudosos, lo que ha favorecido una reduccioén de
la tasa de dudosidad del 3,0% observado en junio de 2025 o el 2,7% de marzo de 2026 al 2,4% de
junio de 2026.

Por el contrario, los activos dudosos del crédito a la adquisicion de bienes de consumo
mantienen desde hace afios un comportamiento menos favorable, con sucesivos aumentos, al

tiempo que los saldos vivos mantienen elvigor. En consecuencia, laratio de dudosidad -que se situé
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en el 4,0% en junio de 2026- desde una perspectiva trimestral no presentd una mejora y desde un

enfoque interanual presenté una mejora contenida de 0,1 puntos porcentuales.

En el segmento de empresas, la evolucidon ha estado marcada por una disminucién del
saldo dudoso del 9% y un crecimiento del saldo vivo del 4% en términos interanuales. Su tasa de
dudosos se situo en el 3,1%, 0,4 puntos porcentuales por debajo de la tasa registrada en junio de
2025.

Asimismo, el crédito a las actividades inmobiliarias presenta desde mediados de 2024
una senda creciente de su saldo vivo, que alcanzé 75.227 millones a junio de 2026, en contraste con
la evolucion de las exposiciones dudosas, que se situaron en 1.135 millones de euros en dicha
fecha. Estas ultimas mantienen desde aproximadamente 2013 una trayectoria de acusados
descensos apoyada, en buena medida, en la venta de carteras problematicas a terceros. Como
resultado, la ratio de dudosidad de esta rama de actividad se situ6 en el 1,5% a junio de 2026, el
nivel mas bajo del sector, pese a partir de registros elevados como consecuencia del fuerte impacto

de la crisis inmobiliaria.

En cuanto al sector de la construccion (excluyendo el crédito otorgado a obras publicas),
la evolucion de los dudosos ha sido favorable tanto en términos absolutos como relativos, si bien
su ratio de dudosidad se mantiene por encima del resto de actividades, tras cerrar junio con una

tasa del 7,0%.

En general, la favorable gestion y evolucion del riesgo de crédito, apoyada en un entorno
macroecondmico y monetario positivo, ha sido un factor clave en estos afos en la generacion de
capital de las entidades, al permitir una gestion mas eficiente de los recursos y reducir la necesidad
de tener que realizar dotaciones especificas aun en un contexto marcado por la incertidumbre

global.

Tras el endurecimiento de la politica monetaria que llevé cabo recientemente el BCE para
combatir las crecientes presiones inflacionistas se abre un horizonte que podria introducir cierta
presidon adicional sobre la capacidad de los hogares de atender sus deudas hipotecarias. En
concreto, el Euribor ha aumentado cerca de 100 puntos basicos a lo largo del ultimo ano, lo que
podria traducirse en un incremento aproximado del 10% en la cuota de una hipoteca estandar
contratada recientemente’. No obstante, los hogares parten de unos niveles de endeudamiento
relativamente contenidos, lo que contribuye a limitar el potencial impacto. Asimismo, las

contrataciones a tipo variable han caido significativamente en los ultimos afios y representan

" Conviene introducir este matiz porque debido al funcionamiento del sistema de amortizacion francés
un préstamo a tipo variable nuevo presenta una mayor sensibilidad de la cuota ante una subida de tipos
de interés que uno constituido hace mas afos. En este Ultimo, una mayor proporcién del capital inicial
ha sido ya amortizado y, por tanto, la base sobre la que se calculan los intereses es inferior.
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actualmente menos de un 10% de las nuevas operaciones. Si bien, los préstamos vivos a tipo
variable concentran actualmente alrededor del 40% del saldo en vigor, una parte significativa
corresponde a préstamos que debido a su antigiedad presentan una menor sensibilidad ante un
cambio de escenario en los tipos. En todo caso, la curva de tipos no refleja expectativas de una
subida pronunciada de los tipos de interés. Estos factores, junto con la fortaleza del mercado

laboral, deberian contribuir a preservar la favorable trayectoria de la dudosidad.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidadesdedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

sept-22 3,8% 3,7% 2,6% 6,3%

dic-22 3,5% 3,5% 2,6% 5,9%
L.mar23 35% A% 25% 65%

jun-23 3,5% 3,4% 2,4% 6,3%
....... st T Ry Y g S

dic-23 3,5% 3,4% 2,2% 6,3%

mar-24 3,6% 3,5% 2,2% 6,9%

jun-24 3,4% 3,3% 2,1% 6,4%

sept-24 3,4% 3,3% 1,9% 6,5%

dic-24 3,3% 3,2% 2,1% 5,7%

mar-25 3,2% 3,1% 2,0% 5,8%

jun-25 3,0% 2,9% 2,0% 5,4%

sept-25 2,9% 2,8% 2,0% 5,3%

dic-25 2,7% 2,6% 1,8% 4,9%

mar-26 2,6% 2,5% 1,8% 5,1%

jun-26 2,5% 2,5% 2,2% 5,0%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Adquisicion de Adquisicion mas

Periodo o Rehabilitacién o
vivienda rehabilitacién

sept-22 2,5% 4,3% 2,6%

dic-22 3,7% 2,4%

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Adquisicion de vivienda eessee Rehabilitacion

Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

0,0% 15,8%
14,6%

sept-22 2,5%
dic-22

0,0% 17,3%

0,0% 15,9%

0,0% 15,1%

0,0% 14,4%
__________________________________________________________________________________________________________________________ 00% T ARg%
__________________________________________________________________________________________________________________________ 0,0% TS

0,0% 11,4%

0,0% 10,9%

0,0% 10,6%

0,0% 10,2%

4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 4,3% 4,3% -
dic-22 3,7% 3,7% -
mar-23 3,7% 3,7% -
jun-23 3,7% 3,7% -
sept-23 3,8% 3,8% -

3,7%

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
....... SePt22 BT 208l 008 3B
dic-22 4,2% 0,0% 3,5%
mar-23 4,4% 0,0% 4,0%
jun-23 4,4% 0,0% 3,4%
sept-23 4,3% 0,0% 3,7%
dic-23 4,3% 0,0% 3,7%
mar-24 4,5% 0,0% 4,3%
jun-24 4,2% 0,0% 3,8%

www.ahe.es
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 4,4% 4,5% 2,6% 3,1%
dic-22 4,2% 4,3% 2,6% 3,3%
mar-23 4,1% 4,2% 2,5% 3,7%
jun-23 4,1% 4,1% 2,4% 3,6%
sept-23 4,1% 4,1% 2,3% 3,8%
dic-23 4,1% 4,1% 2,2% 3,7%

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 3,9% 3,9% 10,1% 6,1%
dic-22 3,8% 3,7% 9,3% 5,5%
mar-23 3,4% 3,4% 11,5% 4,5%
jun-23 3,5% 3,4% 13,6% 4,2%
sept-23 3,2% 3,1% 12,8% 4,2%
dic-23 3,0% 3,0% 12,7% 4,6%
mar-24 2,8% 2,8% 11,9% 5,1%

8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion (sin obras publicas)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 8,8% 9,0% 2,8% 5,1%
dic-22 8,9% 9,1% 2,2% 4,6%
mar-23 8,7% 8,9% 1,4% 4,8%

www.ahe.es
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

sept-22 1.223.502 1.172.369 7.438 43.695
dic-22 1.219.477 1.166.763 7.286 45.429
mar-23 1.203.338 1.152.312 7.198 43.828
jun-23 1.205.595 1.152.994 7.420 45.181
sept-23 1.183.049 1.131.559 7.721 43.769
dic-23 1.181.270 1.126.785 8.515 45.970

dic-24 1.185.266 1.130.821 9.072 45373
mar-25 1.191.728 1.138.741 8.927 44.059
jun-25 1.220.017 1.166.600 9.084 44.332
sept-25 1.210.627 1.157.951 9.145 43.531
dic-25 1.227.725 1.173.173 9.366 45.186
mar-26 1.237.982 1.184.644 9.393 43.945

T un2e T 1.246.683 1192073 oayg T 45131

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total

sept-22

sept-23
dic-23
mar-24
jun-24
sept-24

jun-26

www.ahe.es
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-22 496.187 486.674 11 9.502
dic-22 492.425 483.252 12 9.160
mar-23 486.762 477.783 13 8.966
jun-23 483.224 474.416 13 8.795
sept-23 480.039 471.895 14 8.130
dic-23 476.847 468.871 14 7.962

dic-24 479.221 471.837 14 .

mar-25 482.226 474.984 14 7.227

jun-25 487.837 480.720 14 7.102

sept-25 491.866 485.013 14 6.839

dic-25 496.676 489.940 14 6.722
L.mar26 500573 493.949 A8 6610
IR SUEE e U 6:509 ..
12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

mar-25 . 9.688 0

jun-25 9.937 8.978 0 959
sept-25 9.144 8.365 0 779
dic-25 8.778 8.048 0 729
mar-26 7.986 7.289 0 698
jun-26 7.193 6.527 0 666

www.ahe.es
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-22 16.606 16.258 0 348
dic-22 16.512 16.165 0 347
mar-23 16.275 15.922 0 353
jun-23 16.008 15.640 0 368
sept-23 15.693 15.335 0 358
dic-23 15.621 0 365
mar-24 15.437 0 386

14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)

Periodo

Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito

mar-25 497 476 0 20
jun-25 448 426 0 23
sept-25 439 415 0 25
dic-25 412 393 0 19
mar-26 404 385 0 19
jun-26 369 350 0 19

www.ahe.es
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisiciéon de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 92.889 74.524 1
dic-22 94.393 75.112 1
mar-23 93.244 74.358 1
jun-23 94.580 74.948 1
sept-23 1
dic-23 1

[y

1
dic-24 102.705 82.021 1
mar-25 103.462 83.643 1
jun-25 105.880 85.859 1
sept-25 108.017 88.044 1
dic-25 113.345 91.872 1
mar-26 114.743 93.706 1
Cjun26 117.810 96,252 o ss7

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 4.351 3.729 0 622
dic-22 3.973 3.300 0 673
mar-23 4.062 3.298 0 764
jun-23 4.148 3.478 0 670

4.123 3.395 0 727

www.ahe.es
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

sept-22 567.081 545.726 7.416 13.939
dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210
mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142
jun-23 547.436 525.147 7.395 14.894

537.9

jun-24 544.223 521.174 8.259 14.790
sept-24 539.957 516.523 9.209 14.225
dic-24 541.126 517.471 9.045 14.611
mar-25 544.304 521.148 8.897 14.258
jun-25 553.192 529.630 9.054 14.508
sept-25 549.627 526.520 9.115 13.992

18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-22 25.135 24.503 193 439
i 496

sept-25

dic-25 17.919 518
mar-26 17.725 511
jun-26 17.651 512

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-22 76.357 75.731 205 422
dic-22 74.607 73.946 244 417
mar-23 73.598 73.020 160 418
jun-23 72.007 71.442 162 402
sept-23 70.308 69.773 169 365

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
sept-22 2.987 2.940 21 26
dic-22 2.814 2.768 23 23
mar-23 2.532 2.495 18 19
jun-23 2.491 2.452 22 17
" sept-23 2218 T 2181 2 s
dic-23 2.088 2.050 21 17
" mar24 1938 T 1898 20 g
jun-24 1.933 1.893 20 19
sept-24 1.805 1.767 20 18
dic-24 1.715 1.678 19 18
mar-25 1.611 1.574 19 19
jun-25 1.429 1.393 18 18
sept-25 1.347 1.312 17 18

www.ahe.es
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion (sin obras publicas)
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
sept-22 20.510 19.405 35 1.069
dic-22 19.930 18.947 42 941

22. Saldo dudoso del crédito ala construccidn (sin obras publicas)
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-22 1.795 1.740 1 55

dic-22 1.772 1.728 1 44

mar-23 1.723 1.677 1 44

jun-23 1.721 1.672 1 48
" sept-23 1661 O T

dic-23 1.728 1.676 1 51
“mar24 170 T 1708 g 61

jun-24 1.729 1.668 1 61

sept-24 1.722 1.663 1 58

dic-24 1.716 1.658 1 57

mar-25 1.640 1.586 0 54

jun-25 1.585 1.537 0 48

sept-25 1.608 1.560 0 48

0

)

www.ahe.es





