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La calidad crediticia
de la cartera a OSR se
mantiene soélida, con
una ratio de dudosos

del 3,4%, lo que
representa dos
décimas menos que

hace un afio.

Tanto en el crédito a
particulares como en el
empresarial el saldo
dudoso se ha reducido,
aungue ambas ratios se
han situado en el
mismo nivel que en el
2T 2024.

Los activos dudosos del
crédito a la vivienda
han  mostrado  un
desempefio
particularmente
favorable, pasando de
representar el 2,5% del
saldovivoenel 2T 2024
al 2,4%.
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Dudosidad crediticia

Tercer trimestre de 2024

La calidad crediticia de la cartera destinada a otros sectores residentes (OSR) se
mantiene en forma a pesar del aumento sin precedentes que experimentaron los costes
financieros en pleno proceso de endurecimiento monetario. Durante este periodo, la tasa
de dudosidad apenas se incrementd una décima, hasta el 3,6% alcanzado en el primer
trimestre de 2024, y desde entonces, ha caido dos décimas, hasta el 3,4% registrado en el

tercer trimestre.

Tanto en la cartera del crédito a particulares como en la del crédito empresarial se
ha reducido el volumen de activos dudosos con respecto al trimestre y afio anteriores. Sin
embargo, desde una perspectiva trimestral, esta mejora no ha sido suficiente para
compensar la evolucién negativa que ha mostrado también el saldo vivo de ambas carteras.
Como resultado, la tasa de dudosidad de ambos segmentos se ha mantenido en el mismo
nivel que en el segundo trimestre de 2024, situandose en el 3,0% en el crédito a hogares y
en el 4,0% en el crédito a las actividades productivas. No obstante, ambos indicadores se

encuentran en minimos de los Gltimos 15 afios.

En el ambito de los hogares, las exposiciones dudosas asociadas al crédito para
adquisicién de vivienda han mostrado un comportamiento especialmente favorable este
trimestre, con una reduccion del 3% respecto al trimestre previo y del 6% en términos
interanuales. Su ratio de dudosidad ha pasado del 2,5% al 2,4% en los ultimos tres meses,
tan solo una décima por encima del minimo alcanzado a finales de 2022. Este tipo de
crédito, por su naturaleza, presenta los niveles de dudosidad mas bajos dentro de toda la

cartera.
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La ratio de dudosidad
del crédito a Ia

rehabilitacion de
vivienda (3,6%) se ha
incrementado una

décima, en términos
trimestrales.

El crédito dudoso del
sector inmobiliario ha
mantenido una
evolucién positiva
tanto a nivel trimestral
como interanual,
alcanzando una ratio
del 2,5%. En contraste,

el sector de la

construccion ha
registrado un
aumento interanual

en su tasa, que se sitla
actualmente en el
8,1%.
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Por el contrario, el saldo dudoso del crédito destinado a la rehabilitacion de
vivienda ha mostrado un ligero incremento intertrimestral -inferior al 1%-. Este aumento,
combinado con la contraccién del saldo vivo, ha derivado en un incremento de la tasa de
dudosidad desde el 3,5% observado en el segundo trimestre de 2024 hasta el 3,6% del

siguiente trimestre.

En cuanto a las exposiciones ligadas con el crédito a las actividades inmobiliarias y
a la construccién, se observa un comportamiento relativamente desigual. Por un lado, las
actividades inmobiliarias han continuado mostrando una senda favorable en el proceso
de saneamiento, alcanzado un nivel de activos dudosos de tan solo el 2,5%. Esta cifra
equivale a unos 1.800 millones de euros frente a los 80.000 millones de hace mas de una
década. Por otro lado, el sector de la construccién, aunque también ha registrado avances
positivos en términos trimestrales, estos no se han reflejado a nivel interanual debido al
aumento de dudosos observado a finales de 2023 y principios de 2024. Asi, en el tercer
trimestre de 2024 la ratio de dudosos ha mejorado desde el 8,4% registrado en el segundo
trimestre de 2024 hasta el 8,1% actual, pero sigue 0,3 puntos porcentuales por encima de

la ratio observada un afio antes.

De cara a los préximos meses, las perspectivas son favorables. Factores como la venta de
cartera problematica, un entorno laboral favorable y unas condiciones financieras éptimas
contribuirdn a mantener un coste de riesgo bajo. Este escenario seguira permitiendo a las
entidades poner el foco en lineas de negocio mas rentables y cumplir holgadamente con

los requisitos minimos de capital.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidadesdedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

dic-20 4,5% 4,4% 3,1% 6,5%

mar-21 4,5% 4,4% 3,1% 6,8%
dun2d Y - S 29% 65% .

sept-21 4,4% 4,3% 2,8% 6,5%
........ s - -

mar-22 4,2% 4,1% 2,8% 7,1%

jun-22 3,9% 3,8% 2,7% 6,2%

sept-22 3,8% 3,7% 2,6% 6,3%

dic-22 3,5% 3,5% 2,6% 5,9%

mar-23 3,5% 3,4% 2,5% 6,5%

jun-23 3,5% 3,4% 2,4% 6,3%
sept-23  3,6% 34% 23% 6%

dic-23 3,5% 3,4% 2,2% 6,3%

mar-24 3,6% 3,5% 2,2% 6,9%

jun-24 3,4% 3,3% 2,1% 6,4%

sept-24 3,4% 3,3% 1,9% 6,5%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Adquisicion de Adquisicion mas

Periodo o Rehabilitacion o
vivienda rehabilitacién

dic-20 3,1% 5,5% 3,2%

mar-21 5,5% 3,2%

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

0,0% 13,8%
13,3%

dic-20 3,1%
mar-21

0,0% 15,6%
0,0% 15,8%
0,0% 14,6%
0,0% 15,2%
0,0% 16,7%
Ttas e g
0,0% 17,6%
0,0% 17,3%
0,0% 15,9%
0,0% 15,1%

4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 5,5% 5,5% 0,0%
mar-21 5,5% 5,5% 0,0%
jun-21 5,4% 5,4% 0,0%
sept-21 5,3% 5,3% 0,0%
dic-21 4,8% 4,7% 0,0%

mar-23
jun-23
sept-23

dic-23

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

jun-24 4,2% 4,3% 0,0% 3,8%

sept-24 4,3% 4,4% 0,0% 3,9%

www.ahe.es
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 5,0% 5,1% 5,1% 3,2%
mar-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,3%
jun-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,6%
sept-21 4,9% 4,9% 4,9% 3,6%
dic-21 4,8% 4,8% 4,8% 3,4%
mar-22 4,8% 4,9% 4,9% 3,4%

sept-23

dic-23

mar-24

jun-24

sept-24

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 5,0% 4,9% 19,7% 6,1%
mar-21 4,8% 4,8% 19,6% 5,9%
jun-21 4,6% 4,5% 21,8% 5,8%
sept-21 4,4% 4,4% 21,8% 6,1%
dic-21 4,1% 4,1% 17,9% 7,1%
mar-22 4,3% 4,3% 17,8% 6,5%
jun-22 4,1% 4,0% 14,3% 5,9%

jun-23 3,5% 3,4% 13,6% 4,2%
sept-23 3,2% 3,1% 12,8% 4,2%
dic-23 3,0% 3,0% 12,7% 4,6%
mar-24 2,8% 2,8% 11,9% 5,1%
jun-24 2,8% 2,7% 11,2% 4,8%
sept-24 2,5% 2,5% 10,4% 4,6%
8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 9,2% 9,2% 15,4%
mar-21 9,1% 9,1% 14,8%
jun-21 9,1% 9,0% 15,0%

16,3%

16,6%

12,0%

12,8%




ASOCIACION
HIPOTECARIA Tasas de dudosidad del crédito
AHE ESPANOLA Tercer trimestre 2024

9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

dic-20 1.224.458 1.174.945 8.191 41.323
mar-21 1.218.084 1.169.638 8.211 40.234
jun-21 1.232.484 1.184.136 7.901 40.447
sept-21 1.213.528 1.165.368 7.868 40.291
dic-21 1.223.700 1.173.435 7.482 42.783
mar-22 1.214.017 1.164.183 7.739 42.096

1.203.338 1.152.312
1.205.595 1.152.994 7.420 45.181
1.183.049 1.131.559 7.721 43.769
1.181.270 1.126.785 8.515 45.970
1.173.200 1.121.038 8.413 43.749
1.192.169 1.139.023 8.287 44.859

""""""""""""""""""""""" 1.179.627 1126221 9236 " aaa7n

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-23

dic-23 . 38.769 188 2.911
mar-24 . 39.094 185 3.040
jun-24 . 37.832 176 2.883
sept-24 . 37.420 174 2.861

www.ahe.es
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
dic-20 487.855 477.877 13 9.965
mar-21 488.594 478.570 12 10.011
jun-21 491.343 481.368 12 9.963
sept-21 491.814 481.917 12 9.885
dic-21 493.146 483.323 12 9.812
494.854 485.133 11 9.710
Tun22Tages15 | ases90 11 TTTTTTTTTTToe1a
""""""""""""""""""""""" 187 486.¢
492425 483.252 .
486.762 477.783 13 8.966
483.224 474.416 13 8.795
480.039 471.895 14 8.130
476.847 468.871 14 7.962
474.947 467.116 14 7.817
476.242 468.532 14 7.695
TseptzaATATT e g e
12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda
(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 15.276 13.900 0 1.375
" mar21 15192 13.864 =
jun-21 14.900 13.617 0 1.283
sept-21 14.563 13.314 0 1.249
dic-21 14.777 13.122 0 1.655
mar-22 14.522 12.895 0 1.628
jun-22 13.188 11.692 0 1.496
0

jun-23 0 .

sept-23 12.316 0 1.481
dic-23 12.307 0 1.403
mar-24 12.408 0 1.350
jun-24 11.904 0 1.226
sept-24 11.562 0 1.134

www.ahe.es
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
dic-20 16.360 16.074 0 286
mar-21 16.117 15.834 0 283
jun-21 15.955 15.660 0 295
sept-21 15.897 15.599 0 298
dic-21 17.030 16.722 0 307
mar-22 16.687 16.360 0 327
0

14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
________ dic20 o0 o ees O
mar-21 886 868 0 18
jun-21 858 841 0 17
sept-21 845 828 0 17
dic-21 810 793 0 17
mar-22 809 791 0 18
jun-22 758 740 0 18
0

jun-23 600 585 0 15
sept-23 604 587 0 17
dic-23 583 563 0 20
mar-24 587 566 0 22
jun-24 538 514 0 24
sept-24 537 513 0 24

www.ahe.es
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisiciéon de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

dic-20 91.796 75.546 1 16.250
mar-21 89.925 74.407 1 15.517
jun-21 93.008 76.625 1 16.383
sept-21 91.572 75.177 1 16.395
dic-21 93.370 75.251 1 18.118
mar-22 90.008 1 17.473

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 4.718 4.013 0 705
mar-21 4.972 4.182 0 790
jun-21 4.659 3.970 0 689
4.703 3.981 0 723
4.654 4.007 0 648

sept-22 4.351 3.729 0 622
dic-22 3.973 3.300 0 673
mar-23 4.062 3.298 0 764
jun-23 4.148 3.478 0 670
sept-23 4.123 3.395 0 727
dic-23 4.155 3.390 0 765
mar-24 4.354 3.504 0 850
jun-24 4.217 3.444 0 773

www.ahe.es
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas

(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 575.162 554.073 8.165
mar-21 569.827 548.877 8.186
jun-21 572.050 551.664 7.878
sept-21 563.085 542.915 7.845
i 571.098 550.342

sept-22 567.081 545.726

dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210
mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142
jun-23 547.436 525.147 7.395 14.894
sept-23 537.930 516.215 7.692 14.024

538.996

514.953

18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo

EFCs

dic-20

410

mar-22 217 451
jun-22 25.900 25.253 208 439
sept-22 25.135 24.503 193 439
dic-22 23.759 23.075 188 496
mar-23 22.913 22.212 182 519
T T T
sept-23 21.855 21.142 178 535
"""" dic23 T 1006 T g s g g
mar-24 22.145 21.297 185 663
jun-24 21.670 20.794 176 700
sept-24 21.469 20.596 174 699

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
dic-20 81.943 81.359 152 433
mar-21 81.529 80.957 150 422
jun-21 81.700 81.157 131 412
sept-21 80.498 79.974 129 395
dic-21 82.101 81.586 123 392

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 4.079 4.023 30 26
mar-21 3.940 3.886 29 25
jun-21 3.718 3.665 28 24

www.ahe.es
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
dic-20 27.895 26.275 570 1.050
mar-21 27.668 26.086 591 991

sept-24

22. Saldo dudoso del crédito ala construccion

(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
dic-20 2.553 2.408 88 57
mar-21 2.517 2.368 88 62
jun-21 2.514 2.330 88 96

www.ahe.es
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