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La calidad crediticia de
la cartera a OSR se
mantiene sdlida, con
una ratio de dudosos
del 3,3%. Esta tasa
representa un minimo
de los ultimos 15 afios.

La ratio de dudosos del
crédito a la adquisicién
de vivienda mantiene
una evolucion positiva
desde una perspectiva
anual, tras situarse en
el 2,4% (mismo nivel
que el trimestre

anterior).

Dudosidad crediticia

Cuarto trimestre de 2024

La calidad crediticia de la cartera del sector privado residente (SPR) se mantiene
sélida, con unos niveles de exposicién dudosa en minimos de los ultimos 15 afios. Este
desempeno se apoya fundamentalmente en la favorable marcha del mercado laboral, en
un entorno monetario mas relajado y una adecuada gestién del control de riesgos y de
cobro por parte del sistema financiero, entre la que se incluye la venta de carteras de

activos problematicos.

Asi, al término de 2024 la ratio de dudosidad de este segmento se redujo al 3,3%,
por debajo del 3,4% mostrado en el trimestre anterior y del 3,6% registrado en el primer

trimestre de ese mismo afio, cuando repunto ligeramente la dudosidad.

Tanto los hogares como las empresas han mostrado un desempefio favorable
tanto en términos absolutos como relativos, aunque se observa una moderacion en el

ritmo de descenso de las ratios de dudosidad.

Dentro del segmento de los hogares, la cartera residencial ha mostrado una
reduccidon de sus exposiciones dudosas del 7,7% en términos anuales y del 1,7% en
términos trimestrales, al tiempo que las exposiciones vivas mostraron un ligero avance.
Con todo, la ratio de dudosos del crédito a la adquisicion de vivienda se situé en el 2,4%
en diciembre de 2024, practicamente el mismo nivel que el trimestre anterior, aunque
deja atras el 2,6% en el que se mantuvo desde el tercer trimestre de 2023 hasta el primer

trimestre de 2024.
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La tasa de dudosidad
del crédito a Ia
rehabilitacion de
vivienda ha marcado
un  minimo  desde
2012, tras reducirse al
3,4%.

El saldo dudoso del
sector inmobiliario se
ha reducido tanto en
términos absolutos
como relativos,
alcanzando una ratio
de dudosos del 2,4%
(misma tasa que en el
crédito residencial).

En cambio, la ratio de
dudosidad en el sector
de la construccién se
mantiene en el 8,1%, a
pesar de mantener
una evolucién
favorable a lo largo de
estos afos.

En el crédito destinado a la rehabilitacion de vivienda, los saldos dudosos
disminuyeron un 13,1% en comparacién con el afio anterior y un 4,7% en relacién con
el trimestre anterior. Como resultado, la tasa de dudosidad —que se ha situado en el
3,4% en el cuarto trimestre— ha experimentado una disminucién de 0,2 puntos
porcentuales desde el tercer trimestre de 2024 y 0,3 puntos porcentuales a lo largo de

los ultimos 12 meses.

En cuanto al tejido productivo, el saldo dudoso ha registrado una caida
significativa en términos trimestrales (-2,9%), de manera que se anota un descenso
anual del 4,9%. Su ratio ha perforado a la baja la barrera del 4% por primera vez desde

2008, estableciéndose en el 3,9%.

Dentro de esta categoria, destacan las exposiciones ligadas a las actividades
inmobiliarias, que han logrado equipararse con la tasa de dudosidad residencial (2,4%),
pese a partir de unos niveles mucho mas elevados. En relacidn con el trimestre anterior,

esta ratio se reduce en una décima y en seis décimas respecto al cierre de 2023.

En el otro extremo, se sitla el crédito a las actividades de construccidn, que se
mantiene con unos niveles de dudosos relativamente elevados (con una ratio del 8,1%)
a pesar de que la evolucidn de sus exposiciones dudosas viene practicamente desde

hace una década siendo positiva.

En general, la buena salud del sector financiero redunda en unos costes
regulatorios y de mantenimiento menores, permitiendo a las entidades financieras
contar con unos niveles de solvencia y rentabilidad mas sdlidos, y de esta manera

fomentar la expansion de sus lineas de negocio mas rentables.
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1. Tasa de dudosidad del crédito al sector privado residente

Periodo Total Entidadesdedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs*

mar-21 4,5% 4,4% 3,1% 6,8%

jun-21 4,4% 4,3% 2,9% 6,5%
_______ sept2l A% o A3% 8% 6%

dic-21 4,3% 4,2% 3,0% 6,9%
! L S 1 S S

jun-22 3,9% 3,8% 2,7% 6,2%

sept-22 3,8% 3,7% 2,6% 6,3%

dic-22 3,5% 3,5% 2,6% 5,9%

mar-23 3,5% 3,4% 2,5% 6,5%

jun-23 3,5% 3,4% 2,4% 6,3%

sept-23 3,6% 3,4% 2,3% 6,7%

dic-23 3,5% 3,4% 2,2% 6,3%

mar-24 3,6% 3,5% 2,2% 6,9%

jun-24 3,4% 3,3% 2,1% 6,4%

sept-24 3,4% 3,3% 1,9% 6,5%

dic-24 3,3% 3,2% 2,1% 5,7%

Grafico: Evolucion histérica dudosidad sector privado residente
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Grafico: Tasa de variacion anual saldo vivo crédito sector privado residente frente al saldo dudoso
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*Establecimientos financieros de crédito
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2. Tasade dudosidad del crédito Inmobiliario alos hogares

Adquisicion de Adquisicion mas

Periodo o Rehabilitacion o
vivienda rehabilitacién

mar-21 3,1% 3,2%

jun-21 . 3,1%

jun-22 2,7% 4,5% 2,7%

sept-22 2,5% 4,3% 2,6%

dic-22 2,3% 3,7% 2,4%

mar-23 2,3% 3,7% 2,4%

jun-23 2,4% 3,7% 2,5%
_____ sept23 U oe% U UUURE% TUURe%
________ dic23 T e T e

mar-24 2,6% 3,8% 2,7%

jun-24 2,5% 3,5% 2,5%

sept-24 2,4% 3,6% 2,5%

dic-24 2,4% 3,4% 2,4%

Grafico: Evolucion dudosidad segun finalidades de crédito a hogares
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Gréfico: Variacion anual del saldo vivo del crédito hogares adquisicion de vivienda frente saldo dudoso
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3. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 3,1% 0,0% 13,3%
jun-21 3,0% 0,0% 12,9%

jun-22 2,7% 2,4% 0,0% 15,6%
sept-22 2,5% 2,3% 0,0% 15,8%
dic-22 2,3% 2,1% 0,0% 14,6%
mar-23 2,3% 2,1% 0,0% 15,2%
jun-23 2,4% 2,2% 0,0% 16,7%
_______ sept23 26% o 23% o 00% o 182%
________ dic23 e % 00% e
mar-24 2,6% 2,4% 0,0% 17,3%
jun-24 2,5% 2,3% 0,0% 15,9%
sept-24 2,4% 2,2% 0,0% 15,1%
dic-24 2,4% 2,2% 0,0% 14,4%
4. Tasade dudosidad del crédito alos hogares pararehabilitacion de vivienda
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
mar-21 5,5% 5,5% 0,0%
jun-21 5,4% 5,4% 0,0%
sept-21 5,3% 5,3% 0,0%
dic-21 4,8% 4,7% 0,0%
mar-22 4,8% 0,0%
] 4,5% 0,0%

5. Tasade dudosidad del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo

Periodo

Total

Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito

www.ahe.es
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6. Tasa de dudosidad del crédito alas actividades productivas

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,3%
jun-21 5,0% 5,0% 5,0% 3,6%
sept-21 4,9% 4,9% 4,9% 3,6%
dic-21 4,8% 4,8% 4,8% 3,4%
mar-22 4,8% 4,9% 4,9% 3,4%
jun-22 4,6% 4,6% 4,6% 3,1%
sept-22 4,4% 4,5% 4,5% 3,1%

7. Tasade dudosidad del crédito destinado alas actividades inmobiliarias

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 4,8% 4,8% 19,6% 5,9%
jun-21 4,6% 4,5% 21,8% 5,8%
sept-21 4,4% 4,4% 21,8% 6,1%
dic-21 4,1% 4,1% 17,9% 7,1%
mar-22 4,3% 4,3% 17,8% 6,5%
jun-22 4,1% 4,0% 14,3% 5,9%
sept-22 3,9% 3,9% 10,1% 6,1%

sept-23 3,2% 3,1% 12,8% 4,2%
dic-23 3,0% 3,0% 12,7% 4,6%
mar-24 2,8% 2,8% 11,9% 5,1%
jun-24 2,8% 2,7% 11,2% 4,8%
sept-24 2,5% 2,5% 10,4% 4,6%
dic-24 2,4% 2,4% 9,8% 4,5%

8. Tasade dudosidad del crédito destinado ala construccion

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 9,1% 9,1% 14,8%
jun-21 9,1% 9,0% 15,0%
sept-21 8,7% 8,6% 14,9%

16,6%
12,0%
12,8%
16,2%

www.ahe.es
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9. Saldo vivo del conjunto del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

mar-21 1.218.084 1.169.638 8.211 40.234
jun-21 1.232.484 1.184.136 7.901 40.447
sept-21 1.213.528 1.165.368 7.868 40.291
dic-21 1.223.700 1.173.435 7.482 42.783
mar-22 1.214.017 1.164.183 7.739 42.096
jun-22 1.234.514 1.182.955 7.633 43.926

jun23 1.205.595 1.152.994 7.420 45.181
sept-23 1.183.049 1.131.559 7.721 43.769
dic-23 1.181.270 1.126.785 8.515 45.970
mar-24 1.173.200 1.121.038 8.413 43.749
jun-24 1.192.169 1.139.023 8.287 44.859
sept-24 1.179.627 1.126.221 9.236 44.171

""""" dic2a 1185266 1130.821  eo72 TTasazzy e

10. Saldos dudosos del crédito al sector privado residente
(millones de euros)

Periodo Total

mar-21

jun-22
sept-22
dic-22
mar-23

mar-24 42.319 39.094 185 3.040
jun-24 40.890 37.832 176 2.883
sept-24 40.455 37.420 174 2.861
dic-24 39.359 36.600 195 2.565

www.ahe.es
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11. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisicién de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

mar-21 488.594 478.570 12 10.011
jun-21 491.343 481.368 12 9.963
sept-21 491.814 481.917 12 9.885
dic-21 493.146 483.323 12 9.812
mar-22 494.854 485.133 11 9.710
jun-22 496.515 486.890 11 9.614

jun23 483.224 474.416 13 8.795
sept-23 480.039 471.895 14 8.130
dic-23 476.847 468.871 14 7.962
mar-24 474.947 467.116 14 7.817
jun-24 476.242 468.532 14 7.695
sept-24 477.377 469.848 14 7.515
""""" dic2a azenriTTazigay Ty 36

12. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de vivienda
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs

sept-23 12.316 0

dic-23 12.307 0 1.403
mar-24 12.408 0 1.350
jun-24 11.904 0 1.226
sept-24 11.562 0 1.134
dic-24 11.363 0 1.063

www.ahe.es
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13. Saldo vivo del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda

(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
mar-21 16.117 15.834 0 283
jun-21 15.955 15.660 0 295
sept-21 15.897 15.599 0 298
dic-21 17.030 16.722 0 307
mar-22 16.687 16.360 0 327
jun-22 16.707 0 342
sept-22 16.606 0 348
mar-23 16.275 0 353
jun-23 16.008 0 368
sept-23 15.693 0 358
dic-23 15.621 0 365
mar-24 15.437 0 386
jun-24 15.275 0 398
sept-24 15.115 0 402
Taeas T alsas T alsgg g
14. Saldo dudoso del crédito alos hogares para rehabilitacion de vivienda
(millones de euros)
Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 886 868 0 18
T un21 T gsg T ga1 o Tt
sept-21 845 828 0 17
0
0
0
0
0

sept-23 604 587 0 17
dic-23 583 563 0 20
mar-24 587 566 0 22
jun-24 538 514 0 24
sept-24 537 513 0 24
dic-24 506 484 0 22
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15. Saldo vivo del crédito alos hogares para adquisiciéon de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 89.925 74.407 1
jun-21 93.008 76.625 1
sept-21 91.572 75.177 1
dic-21 93.370 75.251 1
mar-22 1
jun-22 1

[y

sept-23
dic-23
mar-24
jun-24

16. Saldo dudoso del crédito alos hogares para adquisicion de bienes de consumo
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs

mar-21 4.972 4.182 0 790

jun-21 4.659 3.970 0 689

sept-21 4.703 3.981 0 723

dic-21 4.654 4.007 0 648
0

www.ahe.es
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17. Saldo vivo del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
mar-21 569.827 548.877 8.186
jun-21 572.050 551.664 7.878
sept-21 563.085 542.915 7.845
dic-21 571.098 550.342 7.459

561.3

3

dic-22 564.626 542.154 7.263 15.210
mar-23 554.747 533.430 7.174 14.142
jun-23 547.436 525.147 7.395 14.894
sept-23 537.930 516.215 7.692 14.024
dic-23 538.996 514.953 8.485 15.558
mar-24 537.489 514.938 8.381 14.169

18. Saldo dudoso del crédito alas actividades productivas
(millones de euros)

Periodo Total Entidades de depdsito  Otras entidades de crédito EFCs

mar-21 28.334 27.656 253 425

www.ahe.es
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19. Saldo vivo del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
mar-21 81.529 80.957 150 422
jun-21 81.700 81.157 131 412
sept-21 80.498 79.974 129 395
dic-21 82.101 81.586 123 392
mar-22 76.707 76.194 120 393

mar-23 73.598 . 160 418
jun-23 72.007 . 162 402
sept-23 70.308 . 169 365
dic-23 69.748 . 168 374
mar-24 69.235 . 176 373
jun-24 69.754 . 182 394
sept-24 71.339 . 191 384
""""" dicoa 70830 0223 TR TR

20. Saldo dudoso del crédito alas actividades inmobiliarias
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 3.940 3.886 29 25
jun-21 3.718 3.665 28 24
sept-21 3.555 3.503 28 24

www.ahe.es
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21. Saldo vivo del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otrasentidades de crédito EFCs
mar-21 27.668 26.086 591 991
jun-21 27.577 25.937 586 1.054

sept-22 27.237 25.579 454 1.204
dic-22 26.542 24.945 432 1.165
mar-23 26.703 25.124 427 1.152
jun-23 26.158 24.563 408 1.187
sept-23 25.670 24.092 400 1.178
dic-23 25.236 23.484 552 1.200

22. Saldo dudoso del crédito ala construccion
(millones de euros)

Periodo Total Entidades dedepdsito  Otras entidades de crédito EFCs
mar-21 2.517 2.368 88 62
jun-21 2.514 2.330 88 96
sept-21 2.381 2.209 87 84

www.ahe.es





