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RESUMEN DE PRENSA DEL 2 DE JULIO DE 2025

MERCADO HIPOTECARIO

LA MOROSIDAD HIPOTECARIA CAE AL 2,2% EN MARZO

La ratio de dudosos del crédito a la adquisicién de vivienda concedido a familias espafiolas
mejord en el primer trimestre tanto en términos interanuales como intertrimestrales,
situdndose a cierre de marzo en el 2,2%, segun los datos recopilados por la Asociacién
Hipotecaria Espafiola (AHE).

(Expansion. Pagina 20. Breve)

EL CREDITO A LAS FAMILIAS CRECE UN 2,9% EN MAYO

El crédito concedido a las familias aumentd un 2,89% en mayo en tasa interanual, hasta los
695.751 millones de euros, lo que supone el mayor avance desde enero de 2009, gracias a que
la financiacion al consumo se incrementd en el mismo periodo un 7,9%.

(Expansion. Pagina 20. Breve)

MERCADO INMOBILIARIO

LA NUEVA EMPRESA DE VIVIENDA RECIBIRA HASTA 40.000 CASAS DEL ‘BANCO MALQ’ PARA
ALQUILER ASEQUIBLE

Hasta 40.000 casas y 2.400 suelos para construir otras 55.000 viviendas, con un valor global
gue ronda los 5.900 millones de euros a precio de mercado. Ese es el perimetro de activos de
la Sociedad de Activos procedentes de la Reestructuracidon Bancaria (Sareb, también conocida
como el banco malo) que el Gobierno aspira a traspasar a la nueva empresa estatal de
vivienda, segun anuncié ayer la ministra de Vivienda, Isabel Rodriguez.

La cesidn se hara por fases para la “éptima integracién” de los activos inmobiliarios en el
patrimonio de Sepes, la entidad de suelo que el Ejecutivo ha convertido en el germen de la
futura empresa publica de vivienda. Y el conjunto de inmuebles que ahora se han seleccionado
“se podra ampliar”, segun sefialé Rodriguez. Aunque completar lo que se incluye en el acuerdo
al que el Consejo de Ministros dio ayer luz verde significaria practicamente el vaciado de Sareb,
gue actualmente tiene algo mds de 37.000 casas en balance.

La cifra que da el Ejecutivo es superior porque a esas 37.000 viviendas hay que sumar algunas
gue siguen en proceso de transformacion, como se llama en la jerga sectorial al proceso por el
que un determinado activo (que en origen puede ser desde un crédito impagado hasta un
inmueble a medio hacer) se convierte en una casa habitable. De estas ultimas, segun fuentes
del sector, Sareb tiene unas 10.000. Es decir, que en total se han evaluado mas de 47.000
potenciales viviendas para traspasar a la empresa publica, de las que Sepes se ha decantado
por 40.000. Todas ellas tendran como finalidad, segun explicé Rodriguez, el alquiler asequible.
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Es decir, “por debajo de los precios de mercado y en ningln caso superando el 30% de los
ingresos de las familias”, agregd la ministra.

El proceso de evaluacidon de los inmuebles ha durado meses y se han tenido en cuenta criterios
geograficos, econdmicos y técnicos. Es decir, que fueran casas en zonas donde hay demanda
potencial, que el inmueble tuviera un determinado tamaiio y valor, y que no tuviera problemas
estructurales u otros desperfectos graves. En el caso de los suelos el proceso ha sido similar,
teniendo en cuenta también las condiciones urbanisticas de los solares. Esos criterios no se han
aplicado, segln el Gobierno, a las casas que Sareb tiene ya en el programa de alquiler social.
Rodriguez asegurd que ya hay unas 7.700 familias atendidas a través de este instrumento, que
ademas de casa proporciona acompafiamiento y ayuda a la insercion laboral. Por ello, el
Ejecutivo traspasard todas esas casas, independientemente de su condicidén, a la nueva
empresa estatal encargada de todo lo que tenga que ver con la gestion del parque publico. De
momento no hay una fecha para ello, pero el banco malo fue creado para desaparecer en
2027, asi que podria seguir gestionando hasta entonces esos arrendamientos.

Tampoco el resto de los inmuebles que forman parte del acuerdo se trasladaran a la vez.
Rodriguez habld de 13.000 casas en las que se estd trabajando prioritariamente porque es a lo
qgue “el presidente de Gobierno se comprometid”, pero eludié dar plazos concretos. Fuentes
conocedoras del proceso apuntan a que los primeros traspasos podrian llegar hacia finales de
afio. La ministra detallé que se haran “sin coste”.

Formalmente serd como una donacidn, aunque esta afectard al balance del banco malo, cuya
mision original era vender todo lo posible para obtener de la cartera de activos tdxicos que le
traspasaron los bancos en 2012 el maximo rendimiento posible. El Gobierno contrapone ahora
aquella solucidn, que puso en marcha el PP cuando gobernaba Mariano Rajoy, con su decision
de destinar los pisos a los ciudadanos. Y trata de minimizar la importancia del coste econédmico
gue tenga la operacion: “[Esas casas] las traspasamos en su concepcion de derecho, no de
activo financiero”, advirtié la responsable de Vivienda.

Los dos afios de vida tedrica que le quedan a Sareb marcardn el calendario y ritmo de los
traspasos de casas a la empresa estatal de vivienda. También del estado de algunos inmuebles
gue requieran reformas o pequefos arreglos.

Informacién también en El Pais, El Mundo, ABC, La Vanguardia y La Razon.

(Cinco Dias. Paginas 19 y 20)

EL MAL NEGOCIO DE SAREB: CEDE SUS PISOS GRATIS Y SE QUEDA CON 30.000 MILLONES DE
DEUDA

La nueva politica de vivienda del Gobierno comienza a ofrecer los primeros datos econémicos y
los posibles resultados en la deuda publica. Sareb va a transmitir a la nueva empresa estatal de
suelo y vivienda (la actual Sepes) 40.000 casas y cerca de 2.400 suelos con capacidad para
construir otros 55.000 pisos, segun anuncid ayer Isabel Rodriguez, ministra de Vivienda y
Agenda Urbana, en la rueda de prensa tras el Consejo de Ministros. La factura de esa entrega
esta valorada en 5.900 millones de euros a precio de mercado, afiadié la ministra. Pero en
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realidad, ese traspaso entre las dos entidades controladas por el sector publico se hara
mediante una donacién gratuita o transmision lucrativa, es decir, que Sareb no recibird ni un
euro por ceder esa cartera. La consecuencia principal de esta decisidn es que tendra menos
recursos para repagar la deuda de 29.400 millones actual (a cierre de 2023, la ultima
disponible), que esta avalada por el Tesoro y que debe devolver antes de 2027. Si no lo hace,
debera ser el Estado el que afronte el pago.

Esta situacidon choca frontalmente con lo que aseguré en 2012 Luis de Guindos (PP), entonces
ministro de Economia, en la creacién del banco malo, cuando asegurd que no tendria costes
para el contribuyente e incluso que daria una rentabilidad del 15%. Esta sociedad se constituyé
ese afo con un horizonte temporal hasta 2027, cuando tendrd que ser liquidada, y dio pérdidas
desde el primer dia.

Sareb nacié comprando los activos téxicos inmobiliarios procedentes del rescate bancario de
las cajas de ahorro, tras el estallido de la crisis financiera y del ladrillo de 2008, por un importe
de 50.781 millones. Para afrontar esa adquisicion, la entidad se endeudd en la misma cifra al
emitir bonos avalados por el Estado a devolver hasta 2027. Esa cartera de activos estaba
compuesta en ese momento por 39.438 millones de préstamos fallidos con garantia
inmobiliaria y 11.343 millones en propiedades. Entre las entidades rescatadas se encontraron
Bankia, Catalunya Caixa, NGC, Banco de Valencia, Espafia Duero o Liberbank, todas ellas
desaparecidas o integradas en otros bancos y cajas. Desde entonces, Sareb se ha ido
desprendiendo de esos activos inmobiliarios y financieros en ventas a particulares o en grandes
carteras a fondos y con esos recursos ha ido repagando la deuda, que actualmente se queda en
los citados 29.400 millones. Al pasar a Sepes de forma gratuita las 40.000 casas y 2.400 suelos,
el banco malo no embolsard esa cifra por las ventas tradicionales, por lo que tendrda mas
dificultades para afrontar el conjunto de la deuda.

Informacién también en El Pais y La Vanguardia, que en titular subraya que “El rescate
financiero que no se devolverad”.

(Cinco Dias. Pagina 20. 5 columnas)

EL ALQUILER SUBE UN 9,7% EN JUNIO Y MARCA OTRO NUEVO RECORD

El mercado del alquiler en Espafa continla su escalada, registrando nuevos maximos
histéricos. El precio del alquiler de viviendas crecidé un 4,4% en tasa trimestral y se incrementdé
un 9,7% en junio en tasa interanual, marcando un récord, hasta los 14,6 euros por metro
cuadrado, segun datos del portal inmobiliario Idealista. Con este nuevo precio récord una
vivienda de 80 metros cuadros en alquiler ya cuesta de media en Espaia 1.168 euros al mes.

El precio se incrementd en todas las comunidades en el dltimo afio, con la mayor subida en
Castilla-La Mancha (+12,7%), La Rioja (+12,4%) y Madrid (+11,7%). Baleares registré la menor
subida, con un 1,6%. Pese a ello, se situé como la comunidad con los alquileres mas caros del
pais: 20,2 euros/m2. Extremadura, en cambio, fue la regién mas econémica (7,3 euros).

(La Razon. Pagina 31. 4 medias columnas)
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CASI LA MITAD DE LOS ‘FAMILY OFFICE’ ELEVARA SU INVERSION EN INMOBILIARIO

El inmobiliario se ha convertido en una de las alternativas favoritas de los family office para
invertir su patrimonio y se espera que el peso de este negocio aumente dentro sus carteras.
Segun un informe elaborado por BNP Paribas, tras entrevistar a 62 family office, mas de dos
tercios de los encuestados invierten mas del 25% de su patrimonio en activos inmobiliarios. El
61% afirma haber aumentado su asignacién en los ultimos cinco afios y el 46% prevé
incrementar las inversiones en los proximos dos ejercicios. Por tipologia de activos destacan
sobre todo el residencial, seguido de retail, oficinas y hoteles. En cuanto a la geografia, se
decantan por Madrid y otras ciudades como Valencia, Mdlaga y Barcelona.

Entre las ventajas del inmobiliario figuran el atractivo de contar con activos reales y el marco
fiscal favorable, mientras que consideran las fluctuaciones del mercado y los cambios
regulatorios como los mayores retos.

(Expansion. Pagina 11. 4 medias columnas)

FINANZAS

EL SANTANDER SE LLEVA TSB Y TORPEDEA LA OPA DEL BBVA AL SABADELL

La opa del BBVA sobre Banco Sabadell ha tenido un invitado inesperado: el Santander. Cuando
la operacién entra en sus compases finales, se ha alzado ganador en la subasta para hacerse
con la filial britdnica del Sabadell, TSB, a cambio de 3.100 millones de euros, informan todos los
diarios consultados.

Por un lado, el banco de Ana Botin se refuerza en uno de sus mercados clave, el britanico; vy,
por el otro, le da al Sabadell la municidon necesaria para lanzar el ultimo gran golpe de efecto
contra la opa del BBVA, el pago de un macrodividendo extraordinario de 2.500 millones. El
mensaje es claro. Mientras que las condiciones extra del Gobierno han puesto en duda el ritmo
al que el BBVA pueda conseguir las sinergias de la opa, el Sabadell busca convencer a sus
accionistas con generosos pagos en dinero contante y sonante, que se elevan hasta los 3.800
millones en un afo y fuerzan al BBVA a contemplar una mejora que han negado taxativamente
en los ultimos meses.

Sobre el papel, el Sabadell se ha decidido a vender su filial britdnica tras haber recibido
muestras de interés de algunos competidores, si bien una posible venta de este negocio
llevaba afios rumoredndose. Finalmente, el Santander y Barclays remitieron el viernes sus
ofertas por el activo. En estas semanas el precio de TSB ha ido calentandose. Las primeras
estimaciones estaban en torno a los 2.000 millones, si bien las ofertas se quedaron algo por
debajo de los 3.000 millones con Barclays por delante. El Santander terminé llevandose el gato
al agua poniendo 3.100 millones encima en el talén.

Segun la presentacion a analistas, la operacion le costara a Santander 50 puntos basicos en
capital y 520 millones de libras (600 millones de euros) en gastos de reestructuracion, pero en
cambio aflorard 400 millones en sinergias (470 millones de euros) y creard el tercer mayor
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banco del Reino Unido. Se hara con un libro de hipotecas de 34.000 millones de libras (40.000
millones de euros) y 35.000 millones de libras (40.810 millones de euros) en depdsitos.
Ademads, espera disparar la rentabilidad del negocio britanico del 11% al 16% en 2028. M3s alld
de este bosque de cifras, el movimiento supone un giro estratégico del Santander. Hace meses
los rumores eran que valoraba vender su ensefia en ese pais, algo desmentido incesantemente
por la propia Botin. En su lugar, anuncié un plan de reestructuracion, que suponia el cierre de
95 oficinas en ese pais y el despido de hasta 750 trabajadores. Ahora también afirma que
contempla una “racionalizacién de la red de oficinas” una vez asuma TSB.

La compra de TSB es una operacién de crecimiento y una confirmacion manifiesta de la
apuesta del Santander por Reino Unido, pero muchos ven también un movimiento defensivo
en Espafia. Si la opa triunfa, el BBVA arrebatara al Santander el segundo puesto en el mercado
espafiol y replicard la apuesta que hizo el Santander hace casi una década en Espafia al adquirir
el Popular. De alguna forma, se suma con esta operacién al bloqueo a la opa del BBVA al
Sabadell, junto al Gobierno y el empresariado catalan.

Por el lado del Sabadell, esto supone quizas la ultima arma contra el BBVA, tras haber ido
incrementando en los ultimos meses los pagos a los accionistas, trasladado la sede social de
vuelta a Cataluia y ganado el favor de la clase politica y empresarial de alli.

El presidente del banco, Josep Oliu, ya avanzé que lo percibido por la venta de TSB ira dedicado
a retribuir a sus accionistas. Lo sorprendente ha sido la magnitud del movimiento. El banco ha
anunciado que llevara a su junta extraordinaria de accionistas el pago de un macrodividendo
de 2.500 millones con cargo a lo que obtenga de la venta de TSB. Este se sumara a los tres
pagos ordinarios que realizard este aifo (en agosto, diciembre y primavera de 2026) con cargo
a los resultados de 2026 y todo el capital que exceda el 13%, que el banco estima que serd en
suma 1.300 millones. En total, pagara 3.800 millones en un afio a sus accionistas, casi el 40% de
su capitalizacién, ademas de los 2.200 millones que les otorgd en 2024. Este es el principal
mensaje que quiere mandar el Sabadell al mercado. Mientras que la capacidad y el ritmo de
generar sinergias por parte del BBVA de salir adelante la oferta se ha puesto en cuestién por
las condiciones extra afiadidas por el Gobierno, el banco catalan busca ofrecer a los inversores
una senda clara de dividendos para los préximos afios. Al menos para los tres afios en los que
el Ejecutivo obligara al BBVA a mantener al Sabadell como una entidad juridicamente
diferente. Es decir, solo si la opa no sale adelante los accionistas del Sabadell recibirdan 50
céntimos, ademas de los dividendos y recompras que el banco generara de forma ordinaria. De
aceptar la oferta, obtendran una accion del BBVA y 70 céntimos de dividendos pasados por
cada 5,3456 titulos del Sabadell. Una oferta que estd por debajo de la tasacion que el mercado
hace hoy al banco catalan.

El Sabadell prevé ratificar en la junta extraordinaria de accionistas del 10 de agosto tanto la
venta de TSB como el reparto de un dividendo extraordinario con cargo a esta operacion. La
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) estd analizando en qué medida esta
transaccidn responde a la normativa vigente.

(Cinco Dias. Primera pagina, Pagina 3)
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BBVA REHACE EL FOLLETO DE LA OPA SOBRE SABADELL, QUE ARRANCARA A FINAL DE JULIO

La cupula de BBVA afronta un mes de julio muy intenso. Los equipos dedicados a la opa
trabajan contrarreloj para rehacer el folleto que presentaron hace meses a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y que contemplaba una opa con fusién, un escenario
gue ya no existe. El bloqueo del Gobierno a la integracidon en un solo banco durante tres afios
hace imposible lograr los 850 millones de sinergias anunciados. BBVA debe recalcular cuales
seran los ahorros de costes que se extraeran de la adquisicién y con qué calendario temporal.

Los 300 millones de ahorros ligados a recortes de personal se dan por perdidos porque el
Ejecutivo ha prohibido a BBVA lanzar un ERE tras la adquisicidn, el movimiento habitual en
estas operaciones para eliminar duplicidades. El gran interrogante es qué parte de los 450
millones de ahorros tecnolégicos podra mantener y cuanto tiempo puede tardar en
conseguirlos. El Ejecutivo exige mantener una gestion auténoma de Sabadell y no esta claro,
por tanto, si BBVA podra prescindir de la cara plataforma tecnoldgica de Sabadell, su plan
inicial.

BBVA también debe revisar a la baja todas las grandes cifras prometidas al accionista:
rentabilidad del 20% sobre la inversién, incremento del beneficio por accién del 3,5% y 51
puntos basicos de consumo de capital, entre otras métricas.

La funcidon de la CNMV es verificar que el documento incluye todos los riesgos que debe
conocer el accionista de Sabadell y, si lo ve necesario, pedir informacién complementaria a
BBVA. Los trabajos del supervisor duraran aproximadamente tres semanas. Todo apunta a que
la autorizacién del folleto de la opa se producira en torno al 25 de julio.

Sabadell tiene previsto presentar el 24 de julio un plan estratégico con sus previsiones de
crecimiento para los proximos afios. Ayer anuncié un dividendo extraordinario con el dinero
gue obtendra con la venta de TSB. Sabadell celebrara el 6 de agosto una junta extraordinaria
para aprobar la venta de la filial britanica y la remuneracion extraordinaria.

Una vez que el supervisor dé el visto bueno al folleto de la opa de BBVA, la ley da cinco dias
habiles al banco para que publique la oferta con los datos clave y, a partir de ahi, arrancaria el
periodo de aceptacidén. Es decir, los accionistas de Sabadell tomaran la palabra quince meses
después del anuncio formal de |la opa y después de un largo camino de BBVA para conseguir las
28 autorizaciones regulatorias preceptivas.

Por otro lado, el diario econédmico Expansion publica el articulo “Ocho bazas de Torres para
librar la batalla por Sabadell”, en el que comenta el BBVA seguira adelante con la opa hostil
sobre Sabadell tras las condiciones impuestas por el Gobierno, ya que las cuentas, desde todos
los flancos, siguen saliendo, afiaden las fuentes, que ven ocho acicates fundamentales que
llevan a BBVA a considerar que tiene las mejoras cartas para ganar la partida o, al menos, para
jugarla hasta el final.

(Expansion. Pagina 16, 5 columnas)
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BOTIN RECHAZA QUE LA OPA FRENE LA COMPRA DE LA ENTIDAD INGLESA

La venta de la filial britanica del Sabadell, TSB, al Santander a cambio de 3.100 millones de
euros, anunciada ayer en plena opa del BBVA, no se veria influida por un eventual cambio de
manos de la entidad vallesana. En un encuentro entre analistas y la clupula del Banco
Santander, fuentes de la firma ofertante aseguraron que una vez la puja sea aceptada por los
accionistas del Sabadell, “la transaccién se llevara a cabo independientemente de si se produce
un cambio de manos en el Sabadell o no”. La presidenta, Ana Botin, explicé a los asistentes
que, si bien la operacidn estd sujeta a los habituales permisos regulatorios, no anticipan ningun
problema relacionado. “No estoy exactamente segura de los tiempos, pero creo que los
accionistas tendran que aprobar esta transaccién dentro de los proximos 30 dias”, estimo.

(El Pais. Pagina 26. 1 columna)

CUERPO ASEGURA QUE LA ACTUACION DEL GOBIERNO EN LA OPA “HA ACABADO”

El ministro de Economia, Carlos Cuerpo, asegurd ayer que con la aprobacion en Consejo de
Ministros de varias condiciones a la opa del BBVA al Sabadell “se acaba la actuacion del
Gobierno en cuanto al proceso de autorizacién” por lo que ahora le tocaba decidir en primer
lugar al BBVA si queria seguir adelante con esta operacidn, y en segundo y en ultima instancia,
a los propios accionistas “sobre el resultado mismo de la operacién”, en referencia a la
decision del BBVA de no dar su brazo a torcer.

Cuerpo indicé que “desde el punto de vista del Gobierno, hoy queremos asegurarnos que esta
condicién (la no absorcién en tres afios) se cumpla, porque va a permitir, y esto es importante,
que el desarrollo de valor para los accionistas de ambos bancos sea compatible con la
proteccién de los intereses generales, tanto de los trabajadores como de, por supuesto, las
empresas que tienen acceso a financiacion a través de las dos entidades, como también el
conjunto de clientes, sobre todo en materia de inclusién financiera y el apoyo de las redes
sucursales de ambas entidades”.

Declaraciones destacadas también en Expansion.

(El Economista. Pagina 8. 1 columna)

BLACKROCK REFUERZA SU POSICION EN SABADELL DESDE EL DICTAMEN DEL GOBIERNO SOBRE
LA OPA

La decisidon de BBVA de seguir adelante en la puja por Banco Sabadell encarrilla la operacién
hacia su momento clave: la apertura de la ventanilla para que los duefios del vallesano puedan
elegir su camino. El canje se abrira cinco dias después de que el folleto de la transaccidn reciba
luz verde por parte de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el dltimo tramite
regulatorio pendiente. El destino del banco opado dependera de un pufiado de gestoras: una
decena de ellas controla alrededor de un tercio del capital social del Sabadell. A medida que se
acerca este momento clave, los fondos siguen moviéndose de forma frenética y ajustan sus
posiciones dentro de la entidad.
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El mas inquieto es BlackRock. Desde el lanzamiento de la opa, la firma estadounidense ha casi
duplicado su peso en el banco catalan. Antes del 9 de mayo del afio pasado, contaba con una
cuota del 3,6%. Segun los registros de la CNMV a fecha de ayer, este porcentaje alcanzé un
6,72%. Los movimientos han sido de ajustes leves tanto hacia mds como hacia menos, aunque
desde el dictamen del Gobierno del pasado martes se anotd un incremento adicional. El
pasado 23 de junio, un dia antes del fallo del Ejecutivo, la participacion era de un 6,62%.

BlackRock es precisamente el fondo que estda mas comprometido en la saga BBVA-Sabadell al
ser el primer accionista en ambos bancos. En el vallesano, tiene invertido algo menos de 1.000
millones de euros, mientras que en el vasco este valor se quintuplica (ronda los 5.000
millones). Su decisién, por tanto, serd clave en el desenlace de la transaccion.

(El Economista. Pagina 8. 4 columnas)

LA BOLSA COTIZA LA DIFICULTAD DE BBVA PARA HACER ATRACTIVA LA OPA

BBVA cayé un 1,57% en su primer dia de cotizacidén, después de que Carlos Torres, presidente
de BBVA, anunciase el lunes que siguen adelante con la operacién sobre Sabadell, pese al veto
del Gobierno a la fusion por un plazo minimo de tres afios., Una caida moderada pero
reveladora del sentimiento del mercado, segln diversos analistas. Sabadell cerrd plano,
aunque cotizé en positivo durante gran parte de la sesién.

El mercado duda de si BBVA lograra elevar el atractivo de la oferta por Sabadell tras aceptar las
condiciones impuestas por el Gobierno para permitir la opa. Segun Javier Cabrera, analista de
mercados, cree que una parte de los inversores descontaba que BBVA no iba a continuar con la
opa. Y sorprendié en el mercado que anunciara esta decisidon sin conocer los planes de Sabadell
con TSB. Ayer, la entidad liderada por César Gonzalez-Bueno finalmente aceptd la oferta de
3.000 millones de euros que presentd Santander.

El desempeno bursatil de Sabadell (sube un 69,58% desde el 29 de abril de 2024, la jornada
previa a conocerse la intencion de BBVA de lanzar la opa) es mejor que el de BBVA (que sube
26,17% en ese mismo periodo. Desde ese momento, la prima del 30% que ofrecié BBVA por
Sabadell, mediante un canje de acciones, se ha volatilizado, hasta convertirse en una cifra
negativa, que ayer profundizo la caida respecto al lunes y se situé en menos 6,11%. Es decir, a
los accionistas de Sabadell les sale mas rentable vender ahora sus acciones en el mercado que
aceptar la opa. Precisamente este comportamiento de la prima es el principal argumento que
gran parte de los inversores, analistas y grandes fondos han utilizado en los Ultimos meses para
requerir una mejora del precio de la opa. Consideraban que la propuesta de BBVA no es
atractiva y que, de no elevarla, las probabilidades de éxito son reducidas. Pero después de que
el Gobierno endureciera las condiciones de la operacidon hay una divisién de opiniones entre
los analistas: existen argumentos a favor de la operacion, porque aun tiene valor, vy
argumentos en contra, porque consideran que ya no es rentable. Y todo ello tiene su reflejo en
las cotizaciones de BBVA y de Sabadell.

(Expansion. Pagina 18. 4 columnas)



A ASOCIACION
Ty HIPOTECARIA
AHE ESPANOLA

POWELL NO DESCARTA LA POSIBILIDAD DE BAJAR LOS TIPOS EN LA REUNION DE JULIO

En la reunién de banqueros centrales en el Foro de Sintra, Jerome Powell, presidente de la Fed,
no descartd ayer la posibilidad de bajar tipos en la reunién de julio. “No voy a poner ninguna
reunidn sobre la mesa o a descartar ninguna fecha”, asegurd. Y dejo claro que “una mayoria
clara considera necesario empezar a bajar tipos durante las préximas cuatro reuniones”. El
momento en que se decidan a dar el paso dependera de “los datos, los efectos de los aranceles
y la situacion del mercado laboral”, dijo.

Powell explicé que ya habrian bajado los tipos hace tiempo, si no fuera por los aranceles. Los
anuncios de tasas por parte de Donald Trump “provocaron un aumento de las previsiones de
inflacion”, y les obligd a parar y ver cdbmo evolucionaban los precios. “Sus efectos son muy
volatiles, asi que, mientras la economia esté en una buena situacidén, estamos dispuestos a
esperar”, apuntd. Sus expectativas son que los efectos se empiecen a notar en los datos de
inflacién este verano, pero hizo hincapié en que no descarta que se den por satisfechos en
cualquier momento y decidan empezar con los recortes.

Informacién en Expansion, Cinco Dias y El Pais, que subrayan que “Los banqueros centrales
arropan a Powell ante los ataques de Trump”

(EI Economista. Pagina 23. 3 medias columnas)



